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DPH
408/11.09.13 Uplatnéni DPH u komoditnich Futures

Predkladatel: Mgr. Milan TomiCek, dafiovy poradce, Cislo osvédceni 1026
. Ing. Stanislav Kryl, dafovy poradce, Cislo osveédceni 3353
PRISPEVEK JE UZAVREN

Cilem tohoto pfispévku je sjednotit uplatnéni DPH pfi obchodovani s Futures
kontrakty na komodity vlastnim jménem a viastni uCet platce (dale jen ,Futures
kontrakt®). Vzhledem k tomu, Ze Futures kontrakty mohou uzavirat rizné typy platcu
a uplatnéni DPH u Futures kontraktl se u téchto ruznych typd platcd mohou liSit
(jinak bude ktémto kontraktim pfistupovat obchodnik obchodujici s témito kontrakty
na burze a jinak vyrobni podnik, ktery si pomoci uzavieného Futures kontraktu
zajiStuje budouci cenu materialu vstupujiciho do vyroby), zduraziiueme, Ze se tento
prispévek zaméfuje “pouze” na osoby, (i) jejichz predmétem podnikani je
obchodovani s komoditami tvoficimi podkladové aktivum Futures kontraktu a (ii)
které se uCastni obchodls Futures kontrakty(at vypofadavanych fyzickou dodavkou
podkladového aktiva nebo finanéné) pravidelné, na dlouhodobé bazi a za ucelem
dosazeni zsku, (iii) pficemzobchodovani stémito kontrakty na organizovaném
trhutvofi nedilnou  soucastjejichpodnikatelskécinnosti  (dale jen ,obchodnik®).
Obwykle musi byt tento obchodnik ¢lenem burzy, na které se uc€astni obchodovani
s podkladovym aktivem, nebo je jeho ucast podminéna jinym zpusobem.K takovému
obchodovani s Futures kontrakty musi mit obchodnik obvykle uspofadanu i vnitfni
organizacni strukturu, tj. musi mit obvykle k dispozici také obchodni oddéleni, které
se této CcCinnosti soustavné vénuje, sleduje vyvoj ceny podkladového aktiva a
pfipravuje predikce budouciho wvyvoje téchto cen, na jejichz zakladé pak voli
obchodni strategii pfi obchodovani s témuto kontrakty.

Pro ucely naseho pfispévku nerozliSujeme mezi tvircem ¢&i tvarci trhu a ostatnimi
obchodniky uUc€astnicimi se obchodovani s Futures kontrakty, jelikoz se tito tvirci z
hlediska generovani zisku zFutures kontraktd ni¢im neodliSuji od ostatnich
obchodniku. Jediny rozdil spociva vtom, Ze tvirce trhu je povinen po celou dobu,
kdy je dany trh otevien, udrzovat jimi nabidnuté cenové nabidky na nakup a na
prodej u pfislusnych Futures kontraktd a tim udrZovat likviditu na trhu, za coz mu
nalezi urCité vyhody (napf. snizené burzovni poplatky). Tim se stanovi v podstaté
rozpéti oCekavanych prodejnich a nakupnich cen, ale tvirce trhu negeneruje zisk
z tohoto rozpéti, nybrz (stejné jako ostatni obchodnici na burze) stanovil tyto ceny dle
sveho odhadu budouciho vyvoje cen podkladového aktiva (dané komodity) tak, aby
pfi jejich realizaci generoval zisk ze samotného uzavieného Futures kontraktu. Vedle
této zavazné cenové nabidky pak tvirce trhu normalné uzavira objednavky na
nakup/prodej Futures kontraktl v cenach dle svého uvazeni.

Futures kontrakt Ize charakterizovat jako dohodu dvou stran o nakupu/prodeiji
standardizovaného mnozstvi komodity v pfedem specifikované kvalit€é za pfedem
sjednanou cenu (dale jen ,sjednana cena“) k danému budoucimu datu (dale jen

,den vyporadani‘).Kupujici Futures kontraktu se zavazuje, Zze ve stanovené dobé
odebere dané mnozZstvi podkladového aktiva (napfiklad elektrickd energie) za
sjednanou cenu.Prodavajici se naopak zavazuje dodat ve stanovené dobé dané
mnozstvi podkladoveho aktiva za sjednanou cenu. Jejich podstatou je tak forma
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terminového obchodu, tzn.,, Ze dochazi k ur€ittmu zpozdéni mez sjednanim
obchodu a jeho plnénim.

Futures kontrakty je mozné obchodovat wvyhradné na organizovanych ftrzich
(burzach). Jako protistrana prodavajiciho i kupujicho Futures kontraktu vzdy stoji
clearingové centrum burzy, tj.kupujicim/prodavajicim vi¢i obchodnikovi je vzdy toto
clearingové centrum burzy. Obchodnik tak nezna ,skute¢ného® kupujiciho C&i
prodavajiciho ve vztahu k uzavfenému Futures kontraktu.

K eliminaci kreditniho rizika ze strany burzy, stanovi burza cCastku, kterou musi
zaplatit kazdy, kdo chce obchodovat s Futures kontrakty.Jedna se o tzv.pocCatecCni
marzi (Initial margin)v burzovnim clearingovéem stfedisku. Tato pocate¢ni marze ma
zaruCit spInéni budoucich zavazku plynoucich z kontraktu a chranit tak druhou stranu
pred negativnimi zménami podminek na trhu.

Od pocateCni marze se odviji i tzv. marzovy ucCet. Marzovy ucCet je bézny ucet, na
kterém se denné zaznamenavaji kladné a zaporné pohyby v pozicich (tak zvané
denni marze neboli Variation margin). Variation margin se odviji od rozdiu mezi
sjednanou cenou a okamzitou (spotovou) cenou podkladového aktiva. Podle denniho
pohybu hodnoty pozice v ramci kontraktu se pfipisuje (kredit) anebo odpisuje (debet)
z marzového U¢tu az do dne vyporadani kontraktu anebo do dne uzavieni pozice
(napf. u prodavajiciho, ktera ma komoditu dodat, ma denni marze evidovana na
marzovém UCtu kladnou hodnotu, jestlize aktualni cena klesne pod pfedem
sjednanou cenu, a stejna Castka je zrcadlové minusem zachycena na marZovém
uctu protistrany).

V okamZiku uzavieni Futures kontraktu si protistrany neplati Zadnou prémii (na rozdil
napf. od opce).

Uzavieny kontrakt Ize zajistit uzavienim jiného ,zrcadlového“ Futures kontraktu (tak
zvané uzavieni pozice).

Futures kontrakt obecné predpoklada fyzické dodani, ale nékteré Futures kontrakty
mohou byt vyporadany jen v penézich.Vyporadani Futures kontraktl vpenézich je
Casté napf.v pfipadé Futures kontraktl na elektrickou energii.

Zména podminek Futures kontraktu zfyzického vypofadani na finan¢ni vyporadani Ci
naopak za normalnich podminek neprobiha.

ZplUsob vyporadani uzavieného Futures kontraktu zasadnim zpUsobem oviiviuje
rezim DPH samotného kontraktu. Proto jsme dale tyto kontrakty rozdélili na kontrakty
s fyzickym vyporadanim (dodanim) podkladového aktiva a na kontrakty bez fyzického
vypofadani (dodani) podkladoveho aktiva (dochazi ,pouze” k finanCnimu vyporadani
kontraktu v penézich).

1.1 Futures kontrakty s fyzickym vyporadanim podkladového aktiva

Jak wyplyva ze samotné podstaty Futures kontraktu, kdy ke dni vyporadani dojde
k dodani komodity, ktera je podkladovym aktivem daného kontraktu, za prfedem
sjednanou cenu, jedna se o formu terminového obchodu se zboZim, kdy dochazi
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k urCité Casové prodlevé mez sjednanim podminek dodani podkladové komodity a
jejim dodanim.

Pro uCely DPH se jedna o dodani zbozi, které tvofi podkladové aktivum Futures
kontraktu, ve smyslu § 13 zakona €. 235/2004 Sb., o dani zpfidané hodnoty, ve
znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,zakon o DPH®).Poskytovatelem zdanitelného

plnéni je osoba, ktera toto zboZzi doda.

Povinnost pfiznat dan pfi dodani zboZi vznika dle § 21 zdkona o DPH ke dni
uskute¢néni zdanitelného pInéni (dnem dodani) nebo dnem pfijeti Uplaty, a to k tomu
dni, ktery nastane dfive.Denni marze (Variation margin) evidované v prubéhu
Zivotnosti uzavieného Futures kontraktu nepfedstawvuji uUplatu, kterou ma prodavajici
obdrzet za zbozi, které ma dodat kupujicimu. Dané marze v prubéhu Zivotnosti
uzavieného Futures kontraktu pouze vyjadfuji aktualni ,pozici“ dané osoby v daném
obchodu, pfiCemz se tato marze v pribéhu Zzivotnosti Futures kontraktu mize ménit
v zavislosti na pohybu aktualni denni ceny podkladového aktiva, a nelze tudiz hovofit
o prijeti uplaty ve smyslu § 21 odst. 1, resp. § 4 odst.1 pism. a) zdkona o DPH. Proto
povinnost pfiznat dan vznika ,az‘ dnem dodani komodity, ktera tvofi podkladové
aktivum kontraktu™®.

Zakladem dané je ve smyslu § 36 odst. 1 zakona o DPH uplata, kterou prodavajici
ma obdrzet za uskuteCnéné zdanitelné pinéni, t.celkova skuteCna cena za dodanou
komoditu.

1.2 Futures kontrakty bez fyzického vyporadani podkladového aktiva

V pfipadé Futures kontraktl, u kterych nedochazi k fyzickému dodani podkladového
aktiva mezi uCastniky Futures kontraktu, je tento kontrakt vyporadan tak, ze ucastnik
Futures kontraktu, na jehoZz marzovém uctu je ke dni vypofadani kontraktu evidovana
zaporna denni marze, je povinen tuto Castku (marzi) vyporadat (uhradit) druhému
uCastnikovi Futures kontraktu (prostfednictvim clearingového centra burzy).

Ekonomicka ¢innost

Nejdfive je nutno posoudit, zda vySe popsana Ccinnost vibec predstavuje
ekonomickou C€innost ve smyslu zakona o DPH, resp. smérnice 2006/112/ES (dale
jen ,smérice").0Otazkou vymezeni ekonomické cinnosti se v minulosti jiZ mnohokrat
zabyval Soudni dvar Evropské unie (dale jen ,SDEU").

Jednim zprvnich rozsudkd Evropského soudniho dvora, ktery se zabyval investi¢ni
¢innosti do cennych papird (tj. ¢innosti obdobnou investovani do finan¢nich derivata)
zpohledu, zda se jedna o ekonomickou cinnost, je rozsudek v pfipadé C-155/94,
Wellcome Trust Ltd.

Pfi generovani zavéru z tohoto rozsudku aplikovatelnych v obecnéjSi roviné je vSak
nutno vzit v potaz, Zze vychozi situace byla znacné odliSna od situace popsané vysSe
v tomto pfispévku.

YJe-li podkladovym aktivem elektfina, povinnost pfiznat dain vznikd dnem odectu z méficiho zafizeni nebo
dnem zjiSténi spotieby.
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Jiz vprvni otazce polozené SDEU je uvedeno, Ze se vztahuje na prodej akcii a
cennych papirdi osobou, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry?’. SDEU tedy
viomto pfipadé posuzoval cCinnost osoby, kterd nebyla obchodnikem s cennymi
papiry v profesnim vyznamu tohoto slova (viz bod 31 rozsudku, kde se mluvi o
osobé, ktera nema status profesionalniho obchodnka s cennymi papiry?') a ktera
byla velice limitovana vtéto Cinnosti (napf. bod 7 — ,Nicméné soudni pfikaz
poZadoval po spravcich vyvinout vesSkeré primérené usili, aby se vyhnuli zapojovani
se do obchodovani pii realizaci svych investorskych pravomoci.“?.)

Zavery SDEU tedy wvychazely zpfedpokladu, Ze se nejednalo o obchodnika
s cennymi papiry, pfiCemz tento pojem je nutno dle naSeho nazoru chapat vjeho
obecném vyznamu jako osobu, ktera soustavné obchoduje s investi¢nimi nastroji (viz
bod 31 rozsudku zminény vySe) a Ze dany subjekt (Wellcome Trust) do samotného
obchodovani zasahoval minimalné.

A SDEU s odkazem na vySe zminény soudni pfikaz konstatuje, Ze Wellcome Trust
ma zakazano se zapojovat do takovych aktivit, a predevSim na zakladé tohoto
omezeni pfijal zavér, ze Wellcome Trust musi byt postaven na roven ,soukromeho
investora®, coz je zcela logicky zavér, ktery vSak nelze uplatnit na osobu ktera se
pravidelné uCastni bez jakychkoli omezeni, obchodovani s finanCnimi derivaty
(Futures kontrakty).

Zavéry SDEU je tak nutno interpretovat s ohledem na vySe uvedené, pro ucely
posouzeni pfipadu, ktery je pfedmétem tohoto pfFispévku, v8ak lze vyuzit analyzu
SDEU tykajici se podminek, za jakych mohou byt transakce tykajici se cennych
papird pfedmétem DPH. SDEU v bodé 35 tohoto rozsudku konstatuje, Zze transakce
tykajici se cennych papird budou predmétem DPH predevsim pfipadech, ,kdy jsou
takové transakce uskutecCriovany jako soucast obchodnich aktivit s akciemi...... “23

Tento pfistup se nasledné promitl i do pozdéjSich rozsudki SDEU. Napriklad
v rozsudku C-80/95 Harnas & Helm CV SDEU v bodé 16 konstatoval:

Je pravdou, Ze transakce uvedené v ¢l. 13B(d)(5) Sesté Smérmice mohou spadat do
predmétu DPH, pokud jsou uskute¢nény (i) jako soucast obchodni aktivity s cennymi
papiry, (i) za ucelem zajisténi pfimé nebo nepifimé ucasti na rizeni spolecnosti, ve
kterych hodingova spolecnost ziskala tucast nebo (iii) pokud predstavuji pfime, trvalé

v v

a nezbytné rozsifeni) zdanitelné ¢innosti

" The Value Added Tax Tribunal therefore decided to stay the proceedings until the Court has given a
preliminary ruling on the following questions:'(1) Is the term "economic activities" in Article 4(2) [ofthe
Directive] capable of covering sales of shares and securities by a person who is nota dealer in shares and
securities ?

2 Asis clear from the information provided in the order for reference, the Trust does nothave the status of a
professional dealer in securities in the United Kingdom,.....

22 However, the court order required the trustees to make all reasonable efforts to avoid engaging in trade when
exercising their investment powers.

It is true that, by virtue of Article 13B(d)(5) of the Directive, transactions in shares, interests in companies or
associations, debentures and othersecurities may fall within the scope of VAT. This will be the case, in
particular, where such transactions
are effected as part of a commercial share-dealing activity or in order to secure a direct or indirect involvement
in the management of the companies in which the holding has been acquired.
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V rozsudku C-77/01, EDM, SDEU konstatoval:

58 Stejné tak pouhé nabyvani a pouhy prodej jinych prevoditelnych cennych
papirt nemuze predstavovat vyuZivani majetku za ucelem pravidelného vytvareni
zisku, jelikoZ jedina odména za tyto operace je tvorfena pripadnym ziskem pri prodeji
téchto cennych papira.

59 Takové transakce nemohou zpravidla predstavovat samy o sobé ekonomickée
aktivity ve smyslu Sesté smérmice. Ovéem jak vyplyva zbodu 5 é&lanku 13B(d),
transakce s cennymi papiry mohou spadat pod rozsah DPH. Nicméne, transakce
pokryté timto ustanovenim jsou takové, které spocivaji v pravidelném dosahovani
Zisku z Cinnosti, které presahuji ramec pouhého nabyvani a prodeje cennych papird,
jako jsou operace vykonavané pfi vykonu obchodni ¢innosti obchodovani s cennymi
papiry.

V rozsudku C-8/03, Banque Bruxelles, shrnul SDEU danou problematiku nasledovné:

38 Je tfeba mimoto pripomenout, Ze podle ustalené judikatury pouhé nabyvani
a pouha drzba obchodnich podilti nejsou povazovany za hospodarské cinnosti ve
smyslu Sesté smeérnice propujéujici jejich pavodci postaveni osoby povinné
k dani. Samotna kapitalova ucast v jinych podnicich totiz nepfedstavuje vyuzZivani
majetku za ucelem pravidelného vytvareni ziskd, nebot pripadna dividenda, plod této
ucasti, vyplyva ze samotného vlastnictvi majetku a neni protihodnotou Zadné
hospodarské ¢innosti ve smyslu téZze smérmice (viz vySe uvedeny rozsudek Harnas &
Helm, bod 15, a rozsudek ze dne 26. ¢ervna 2003, KapHag, C-442/01, Recueil, s. I-
6851, bod 38). Jestlize tedy tyto Cinnosti nepredstavuji samy o sobé hospodarskou
¢innost ve smyslu uvedené smérmice, je tomu tak i pro Cinnosti, které spocivaji
v pfevodu téchto ucasti (viz vySe uvedené rozsudky Wellcome Trust, bod 33, a
KapHag, bod 40).

39 Stejné tak pouhé nabyvani a pouhy prodej jinych prevoditelnych cennych
papirt nemuze predstavovat vyuzivani majetku za ucelem pravidelného vytvareni
zisku, jelikoZ jedina odména za tyto operace je tvorfena pripadnym ziskem pfi prodeji
téchto cennych papirt (viz vyS§e uvedeny rozsudek EDM, bod 58).

40 Samotné takové operace nemohou totiz v zasadé predstavovat hospodarské
¢innosti ve smyslu Sesté smernice.

41 Jak nicméné vyplyva z ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 Sesté smérnice, mohou
operace tykajici se cennych papiri spadat do oblasti pusobnosti DPH. Soudni dvar
jiZ _rozhodl, Ze operace, na které se vziahuje toto ustanoveni, jsou operace
spocivajici v pravidelném dosahovani zisku z¢&innosti, které presahuji ramec
pouhého nabyvani a prodeje cennych papirl, jako jsou operace vykonavané pfi
vykonu obchodni ¢innosti obchodovani s cennymi papiry (viz vy$e uvedeny rozsudek
EDM, bod 59).

V pfipadu C-309/94 Reégie Dauphinoise se pak SDEU zabyval otazkou, zda urcita
finanni Cinnost je pfimym, trvalym a nezbytnym rozSifenim ekonomické cCinnosti.
SDEU vbodé 22 konstatuje, Ze pokud spravce majetku (nemovitosti) se souhlasem
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viastniki majetku investuje viastnim jménem u finanCnich instituci prostfedky, které
vybral jako zalohy od najemcl ¢i viastnikl, jedna se o pfimé, trvalé a nezbytné
rozSifeni hlavni ekonomické ¢€innosti (spravy majetku). SDEU doS$el k tomuto zavéru,
prestoZze takova investice nebyla povinnosti spravce (tj. nebyla nezbytnou), ale jenom
jeho pravem.SDEU tedy termin pfimé, trvalé a nezbytné rozSifeni hlavni Cinnosti
pouzil v 8irSim vyznamu jako jeji logické rozsireni.

SDEU tak ve své judikatufe vzdy hledal hranici mez Cinnostmi, které mohou byt
vykonavany ,soukromym investorem® (private investor) a c¢innostmi jdoucimi nad
tento ramec, pfiCemz kladl duraz nikoliv na objem transakci, ale na zpusob a
charakter provadénych Ccinnosti A jak wvyplyva zvySe uvedené judikatury, doSel
SDEU k zavéru, ze operace vykonavané pri vykonu obchodni €innosti obchodovani s
cennymi_papiry nebo jako logické rozsSifeni jiné ekonomické cCinnosti jsou nad tento
ramec a predstavuji ekonomickou cinnost.

Na zakladé vySe uvedeného je tak dle naseho nazoru zcela evidentni, Zze platce
dané, (i) ktery jeobchodni spoleCnosti s pfedmétem podnikani obchodovanis danym
podkladovym aktivem, (ii)ktery je Clenem burzy a pravidelné se ucastni obchodovani
s Futures kontrakty na komodity s finanénim vypofadanim na této burze s cilem
dosahovat ziska (iii) kdy obchodovani s Futures kontrakty na komodity pfedstavuje
nedinou soucCast jeho podnikatelskych aktivit, ¢emuz odpovida jeho vnitfni
organizacni struktura, vykonava obchodni Cinnost obchodovani s investiCniminastroji
(finan€nimi derivaty), kterou je nutno pro uCely DPH povazovat za ekonomickou
Cinnost.

Sluzba v. dodani zbozi

Vzhledem ktomu, Ze ke dni vypofadani nedochazi k dodani podkladového aktiva,
nemuze se pro UCely DPH jednat o dodani zbozi.Namisto dodani podkladového
aktiva je pfedmétem tohoto kontraktu zavazek ucastnikl Futures kontraktu finanéné
si navzajem vyporadat rozdil mez sjednanou cenou a spotovou cenou ke dni
vyporadani kontraktu (dale jen ,finanéni vyporadani®).

Proto je nutno posoudit otazku, zda uzavieni Futures kontraktu je nutno/mozno
povaZzovat za poskytnuti sluzby.Otazku, zda je urcité pInéni nutno povazovat za
dodani zbozZi Ci za poskytnuti sluzby feSil SDEU napf.v pfipadé C-172/96, First
National Bank of Chicago. SDEU se vuvedeném pfipadé spokojil s konstatovanim,
Ze sména penéz vriznych ménach nemuze byt povazovana za dodani zbozi, jelikoz
se jedna o zakonné platidlo, které neni zbozim, a bez dalSiho konstatoval, ze
,Devizové transakce jsou tedy poskytovanim sluzeb ve smyslu ¢.6 Sesté smérmice".

Pfedmétem Futures kontraktu je pfijeti zavazku obou uCastniki kontraktu navzajem
si vyporadat rozdil mez sjednanou cenou podkladového aktiva a jeho spotovou
cenou ke dni vyporadani. Vychazeje z velice Siroké definice ,poskytovani sluzeb®
proucely DPH, dle které se poskytnutim sluzby rozumi v8echny €innosti, které nejsou
dodanim zboZi nebo prfevodem nemovitosti, by uzavieni Futures kontraktu mélo byt
pro ucely DPH povazovano za poskytnuti sluzby.

Existence uplaty
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Dale je nutno posoudit, zda vibec uzavieni tohoto kontraktu predstavuje poskytnuti
sluzby za uplatu, jelikoz z ustalené judikatury SDEU vyplyva, Ze sluzba je zdanitelna
pouze tehdy, existuje-li pravni vztah mezi poskytovatelem sluzby a jejim pfijemcem a
jestlize zarovenn existuje pfimy vztah mez poskytnutou sluZzbou a obdrzenym
protiplnénim.

Mezi ucCastniky kontraktu bezesporu existuje pravni vztah, ktery vznikl uzavienim
Futures kontraktu.Jisté plnéni ve formé financniho vypofadani bylo sjednano.Nelze
jej v8ak dle naseho nazoru povazovat za uplatu.Finanéni vyporadani je totiz plnénim
samotnym, ne uplatou za néj.Z pohledu obchodnika (jednoho uCastnika transakce)
nemUze byt jeden tok penéz (financni vyporadani) soucasné plnénim i Uplatou za
neéj.

Napfiklad obchodnik, ktery by mél komoditu dodat, se zavazuje, Ze financni
vyporadani poskytne pouze pfi vzestupu ceny komodity. Za toto své plnéni mu zadna
dalSi uplata nendlezZi (nic za to nedostane).Z jeho pohledu poskytuje plnéni (financni
vyporadani), ale uplata absentuje.Naopak pfi poklesu cenu komodity obchodnik
obdrzi finan€ni vyporadani, ale pfi tomto vyvoji cen nema Zadny zavazek cokoliv sam
plnit.Obchodnik obdrzi uplatu, ale absentuje samotné plnéni.

Podobné vpfipadu C-172/96, First National Bank of Chicago (bod 49) SDEU
konstatoval: ,Penize prevedené obchodnikovi jeho protistranou béhem operace
smeny penéz, protoZze jsou pfedmétem plnéni, nemohou byt povazovany za tuhradu
za sluzbu smény penéz za jiné penize, a v disledku toho nemohou predstavovat
uplatu za tuto sluzbu.”

Jiny zavér, ti.ze uzavirani Futures kontraktl je nutno povazovat za sluzbu za Uplatu,
lze uCinit pouze v pfipadé, Ze uzavirani téchto kontraktd je obchodnikem
uskuteChovano pravidelné, na dlouhodobé bazi scilem dosazeni zisku za urCité
obdobi, tj. je samotnym prfedmétem jeho ekonomické Cinnosti.

Podstatou cCinnosti tohoto obchodnika neni uzavirani ojedinélych Futures kontraktd,
nybrz soustavné uzavirani celé fady Futures kontrakt(, které ve svém celkovém
vysledku za urCité Casové obdobi maji obchodnikovi generovat zisk (Uplatu) ztéto
Cinnosti. V tomto pfipadé se uz tak pravdépodobné jedna z pohledu obchodnika o
vykon ur€itych Cinnosti, které predstavuji poskytnuti sluzby (viz vySe) a na které je
nutno pohlizet jako na celek, proti kterym lze postavit urCitou hodnotu uplaty
vyplyvajici z této soustavné Cinnosti jako takové.

V pfipadé platcu, ktefi uzaviraji tyto kontrakty pouze za ucelem napf.zajisténi proti
pohybu budouci ceny materialu vstupujiciho do wvyroby (ktera je pfedmétem jejich
ekonomické cinnosti) nebo za uCelem zajiSténi budouci ceny jejich vyrobkl, by se
vibec o poskytovani sluzeb za Uplatu nejednalo. Tito platci jsou tak v pozici pfijemce
sluzby (tyto pfipady vSak nejsou pfedmétem tohoto pfispévku).

Zaklad dané
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Co se tyCe samotné vySe protiplnéni, kterou ma obchodnik obdrzet, tj.hodnoty
osvobozené plnéni, je nutno vychazet z¢l. 73 smérnice 2006/112/ES, resp. § 36
zakona o DPH dle kterého ,zahmuje zaklad dané, vSe, co tvofi protiplnéni, které
dodavatel nebo poskytovatel ziskal nebo ma ziskat od porizovatele, prijemce nebo
tfeti osoby za takové dodani zboZi nebo poskytnuti sluzby.”

Jak je jiz uvedeno vySe, podobné jako v pfipadu C-172/96, First National Bank of
Chicago, predstavuje financni vyporadani samotny predmét plnéni a neni hodnotou,
kterou by méla jedna ze smluvnich stran obdrzet.

Stejné tak ani pohyb denni marze (Variation margin) na marzovém uctu v prubéhu
Zivotnosti kontraktu nevyjadfuje skute¢nou hodnotu uplaty, kterou ma smluvni strana
obdrzet, pouze vyjadfuje ,pozci“ dané osoby vdaném obchodu k danému okamzZiku
(jak uvedeno vySe, tato pozice se méni v zavislosti na pohybu aktualni denni ceny
podkladového aktiva).

Ani v teoretické roviné protiplnénim (Uplatou) nemize byt vysledné financni
vyporadani ke dni vyporadani realizovaného jednoho Futures kontraktu, nebot’ jak
bylo ukazano wvySe, samostatny Futures kontrakt posuzovany individualné
nepfedstavuje poskytnuti sluzby za uplatu, t. nepfedstavuje plnéni, které by bylo
pfedmétem dané.

Proto je nutno stanovit skuteCnou hodnotu, kterou obchodnik ziskava zrealizovanych
transakci (viz bod 44 pfipadu C-172/96, First National Bank of Chicago).

Jak je jiz uvedeno vySe, obchodnik uzavira velké mnozZstvi Futures kontraktd
vztahujicich se kriznému mnozstvi podkladového aktiva za rdzné ceny, které se
neustale méni, scilem generovat zisk zobchodovani stémito kontrakty za urcCité
Casové obdobi. Obchodnik tak neni bézné schopen vokamzZiku uzavfeni Futures
kontraktu predvidat, kdy a za jakou cenu bude schopen nasledné realizovat dalSi
kontrakt Ci kontrakty, které mu umozni eliminovat nebo zafixovat na urcité hodnoté
riziko zmény ceny podkladového aktiva wvyplyvajici zdfive uzavienych transakci
(analogicky téz body 45 a 46 C-172/96, First National Bank of Chicago).

Proto je nutno na tento pfipad aplikovat zavér uvedeny vbodé 47 C-172/96, First
National Bank of Chicago, ve kterém je uvedeno: ,TakZe protiplnéni, to znamena
Castka, kterou muizZe Banka skutecné pouZit pro svou vlastni potifebu, musi byt
povazZovano za skladajici se z Cistého vysledku svych transakci za dané obdobi”.

Uplatnéni DPH

Zavazek provést finanCni vyporadani Futures kontraktu predstavuje pro ucely DPH
svwym charakterem, podobné jako urokové Ci ménove swapy, které byly jiz na
Koordinaénim vyboru diskutovany vramci prispévku ,248/29.10.08 Vymezeni pojmu
obrat ve vztahu k nékterym financ¢nim &innostem osvobozenym od DPH a jejich
zohlednéni pfi vypoctu koeficientu podle § 76 odst. 2 zakona o DPH - RozSifeni
prispévku ¢. 184/27.06.07¢, financni Cinnost osvobozenou od dané podle § 54
zakona o DPH.
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To potvrzuji i zavéry z 63.zasedani Vyboru pro DPH ze dne 17. Cervence 2001
uvedené v Guidelines ztohoto jednani. V souladu s témito zavéry se valna vétsina
zuCastnénych delegaci shodla na tom, Ze transakce s opcemi obchodovatelnymi na
regulovanych trzich (které jsou stejné jako Futures kontrakty bez fyzického
vyporadani povazovany za finanéni derivaty) spada pod ¢&l. 13(B)(d) Sesté
smémice?* (dnes ¢l. 135(1)(f) smérnice 2006/112/ES).

Tyto zavéry byly nasledné transponovany i do bodu 13 Preambule?® a &l. 9%° nafizeni
Rady 282/2011, kterym se stanovi provadéci opatfeni ke smérnici 2006/112/ES.

Transakce zahrnujici opce jako finanni nastroje obchodovatelné na regulovanych
trzich je tedy nutno povazovat za finan¢ni €innost osvobozenou od dang, stejné tak
jako transakce zahrnujici futures, swapy a dalSi financni derivaty.

Zavazek provést finanCni vyporadani Futures kontraktu pfedstavuje zaroven svym
charakterem sluzbu ve formé prevzeti penézniho zavazku. Jedna se tak zpohledu
Ceského zakona o DPH o sluzbu osvobozenou od DPH dle § 54 odst. 1 pism. f)
zakona o DPH.

Vykazovani v priznani k DPH

Hodnota osvobozenych plnéni, kterou obchodnik zahrne do castky vykazané na
fadku 50 svého pfiznani k DPH, bude netto hodnota souctu vyslednych kladnych a
zapornych dennich marZi evidovanych na marZzovém uctu v den vyporadani (financni
vyporadani) vS8ech Futures kontraktl vyporadanych vdaném obdobi. Vzhledem k
tomu, Ze zakladem dané je obecné uplata, kterou obchodnik obdrzel nebo ma
obdrzet, nemohou byt vySe uvedené Ccastky vykazany v jednotlivych danovych
pfiznanich v zapornych hodnotach.

V ramci vypoCtu vyporadani naroku na odpocet v danovém pfiznani za posledni
zdanovaci obdobi vypofadavaného obdobi se v souladu s § 76 odst. 7 ZDPH pro
vypoCet celkoveho naroku na odpocet dané v kracené vysi za vyporadavané obdobi
pouzije koeficient vypoCteny z udaji o uskuteCnénych plnénich za celé
vypofadavané obdobi. Pfi vypoCtu tohoto vyporadaciho koeficientu se tak zohledni
netto hodnota souctu vSech vyslednych kladnych a zapornych dennich marzi
evidovanych na marZzovém u¢tu v den vyporadani (financni vyporadani) vSech
Futures kontraktl vyporadanych v daném vypofadavaném obdobi.

V pfipadé, Ze takto zjistény vypofadaci koeficient nebude odpovidat udajim
uvadénym na Ffadku 50 DPH pfiznani za jednotlivd zdafiovaci obdobi
vypofadavaného obdobi, bude obchodnik povinen na vyzvu spravce dané dolozit
zpUsob vypoctu vyporadaciho koeficientu.

A large majority of the delegations took the view that transactions involving options negotiable on
regulated markets were exempt from VAT under Article 13(B)(d) of the Sixth Directive

23 Prodej opce jako finanéniho nastroje by mél byt povazovan za poskytnutisluzby oddélené od zikladniho
plnéni, ke kterému se opce vztahuje.

26 prodej opce, jde-li o plnéni spadajici do oblasti piisobnosti&l. 135 odst. 1 pism. f) smérnice 2006/112/ES, je
poskytnutimsluzby ve smyslu ¢l. 24 odst. 1 uvedené smérnice. Toto poskytnutisluzby je oddélené od zakladnich
plnéni, sekterymi sluzba souvisi.
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2. Zavéry

Nize uvedené zavéry plati pouze pro platce, (i) ktery je obchodni spoleCnosti
s pfedmétem podnikani obchodovani s danym podkladovym aktivem, (ii) ktery je
Clenem burzy a pravidelné se uCastni viastnin jménem a na viastni uCet
obchodovani s Futures kontrakty na komodity s finan¢nim vypofadanim na této burze
s cilem dosahovat zisk a (iii) u kterého obchodovani s Futures kontrakty na komodity
predstavuje nedinou soucast jeho podnikatelskych aktivit, ¢emuz odpovida jeho
vnitini organizacni struktura.

21 Uzavieni Futures kontraktu s fyzickym vypofadanim komodity, ktera tvofi
podkladové aktivum daného kontraktu, pfedstavuje dodani zbozi (komodity) za
uplatu.Povinnost pfiznat dan vznika ke dni dodani komodity, ktera tvofi podkladové
aktivum kontraktu.

Zakladem dané je ve smyslu § 36 odst. 1 zakona o DPH uplata, kterou prodavaijici
ma obdrzet za uskuteCnéné zdanitelné pInéni, tj.celkova skute€na cena za dodanou
komoditu.

2.2 Soustavné uzavirani Futures kontraktu bez fyzického vyporadani komodity, ktera
tvofi podkladové aktivum daného kontraktu (kontrakt, resp. rozdil mez sjednanou
cenou a aktualni spotovou cenou ke dni vyporadani, bude vypofadan financné)
predstavuje poskytnuti finanéni sluzby osvobozené od dané.

Hodnota téchto osvobozenych pinéni za vyporfadavané obdobi je rovna netto
hodnoté soucCtu vyslednych kladnych a zapornych dennich marzi evidovanych na
marzovém U¢tu v den vyporadani (finanéni vypofadani) vSech Futures kontraktd
vypofadanych v daném vypofadavaném obdobi.

Navrhujeme pfijmout vySe uvedené zavéry a po projednani pfispévku na
Koordina¢nim vyboru doporuc€ujeme pfijaty zavér vhodnym zpusobem publikovat.

Stanovisko GFR:

Obecnéji ktématu tohoto pfispévku povazuieme za vhodné nejprve v kratkosti
uvodem podotknout, Ze oblast derivatovych operaci je znacné Siroka a rozmanita a
vpraxi se mohou vyskytnout takové konkrétni pfipady, kdy jejich individualnim
vyhodnocenim se muZe dospét ke zcela jinému zavéru, nez zde prezentovanému.
Zavéry zde uvedené je proto tfeba chapat tim zplsobem, Ze se vztahuji na konkrétni
feSeni pfipad a v pfipadé vétSich ¢i menSich modifikaci vychozich podminek by bylo
mozno dospét i k jinému zavéru.

K pfipadim popsanym v pfispévku, konkrétné ke komoditnim futures se skuteCnym
fyzickym vyporadanim lze souhlasit se zavéry predkladatele, Zze vtéchto pripadech
resp. u pfedmétu tohoto obchodu se jedna o pInéni spocivajici vdodani zbozi, které
je predmétem dané. Dan tak bude platce vtéchto pfipadech pfiznavat ,standardnim®
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